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Informe de los Auditores Independientes

Consejo de Administracion
Banco de Ahorro y Crédito COFACI, S. A.
Santo Domingo, Republica Dominicana

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Banco de Ahorro y Crédito COFACI, S. A,, que
comprenden los balances generales, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, correspondiente a los
afios terminados en esas fechas, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Banco de Ahorro y Crédito COFACI, S. A,, al
31 de diciembre de 2020 y 2019, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, segun se describe en la nota 2 a
los estados financieros que se acompaiian.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA's), adoptadas por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Republica Dominicana. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la entidad, de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), junto con los
requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Republica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, y
hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y los Responsables del Gobierno del Banco en
relacion con los Estados Financieros

La Administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno
gue la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de liquidar el Banco o
cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del Gobierno del Banco, estan a cargo de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros del Banco.

Asunto de Enfasis

Segun se indica en la nota 26, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco mantiene saldos
con partes vinculadas por concepto de cartera de crédito por RD$15,518,358 vy
RD$12,061,719 y valores en circulacion por RD$38,601,878 y RD$24,033,098,
respectivamente.

No calificamos nuestra opinion respecto a este asunto.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formacidn de nuestra auditoria sobre estos, y no expresamos una opinion por
separado sobre esos asuntos.

Asunto Clave de Auditoria

Provisidn para Créditos: Al 31 de diciembre de 2020, la provision para créditos asciende a
RD$13,506,511 (ver nota 10) y entendemos que este rubro de los estados financieros es el de
mayor importancia por el uso de juicios de valor sobre el riesgo de crédito y la complejidad en
la determinacion para la constitucion de las mismas, de acuerdo a las condiciones establecidas
en el Reglamento de Evaluacion de Activos que indica que se debe tomar en consideracion la
capacidad de pago, comportamiento de pago y riesgo pais para los casos de mayores deudores
comerciales y para el resto de los créditos (medianos deudores comerciales, créditos de
consumo e hipotecarios) en base a los dias de atraso, tomando en consideracion que las
garantias forman parte de la clasificacidn del riesgo, y cobertura de provisiones. En la Nota 2
de los estados financieros se revelan los criterios utilizados para la contabilidad de provisiones
de activos riesgosos.

Los riesgos implicitos del incumplimiento de los términos del contrato de credito, la
evaluacion de vinculacion a la Entidad no adecuada, y en el caso, durante el proceso de
autoevaluacion, las garantias no cumplan con los criterios de admisibilidad requeridos,
representa un efecto negativo en los resultados de la Entidad.

Descripcion de cémo fue tratado el Asunto Clave en la Auditoria: Nuestros procedimientos de
auditoria mas relevantes para evaluar los riesgos significativos en relacion a las provisiones de
créditos fueron los siguientes:




e Obtuvimos un entendimiento y evaluamos el proceso de créditos en que opera el
Banco y la forma en que determina la clasificacion de riesgo en cada una de las
categorias de créditos.

e Obtuvimos los reportes de autoevaluacion de la cartera y fueron comparados las
provisiones requeridas con las provisiones constituidas, asi como que la cartera de
créditos vencida a mas de 90 dias estuviera al menos 100% provisionada.

e Seleccionamos una muestra de deudores comerciales y de consumo, evaluamos la
clasificacion crediticia y la comparamos con la establecida por el Banco y en base a la
clasificacion dada y la garantia admisible, si aplicaba, recalculamos las provisiones
requeridas y validamos que las mismas fueran constituidas en sus registros contables.

e Evaluamos las disposiciones emitidas por la Autoridad Monetaria y Financiera, para la
flexibilizacion de medidas de los créditos, motivada por la situacion econdmica
causada por el COVID-109.

e Analizamos la metodologia para la constitucion de provisiones adicionales
implementada por el Banco dispuesta por la Junta Monetaria y las circulares de la
Superintendencia de Bancos.

e Evaluamos que las garantias estuvieran valuadas por tasadores independientes y
vigentes, segun los requerimientos del Reglamento de Evaluacion de Activos, para
probar la admisibilidad de los mismos.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion financiera y
los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables
de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, los balances generales y los
estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacion no
estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y
procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Otra Informacion

La Administracién es responsable de la otra informacién que comprende la memoria anual del
Banco, incluyendo los estados financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos.
Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos
cualquier forma de opinion al respecto.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra responsabilidad leer la otra
informacién, y al hacerlo, considerar si esta es materialmente consistente con los estados
financieros o con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria 0 pareciera ser que existe un
error material. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, concluimos si que existe una
inconsistencia importante de esta otra informacion, estamos obligados a notificar este hecho a los
responsables del gobierno corporativo.



Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. EIl riesgo de no detectar un error material
resultante de un fraude es mas elevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas, o la anulacion del control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion, del principio contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no, una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan
generar una duda significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como
negocio en marcha.

Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, se requiere que
[lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria, sobre las correspondientes
revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.

e Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacion
financiera del Banco para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos
los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.
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Nos comunicamos con los responsables del Gobierno corporativo del Banco en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los
hallazgos de auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

e También proporcionamos a los responsables del Gobierno del Banco, una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la

independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y demas asuntos de los que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, cuando sea

aplicable, las salvaguardas correspondientes. ( ;,

No. de Registro en la SIB: A-030-0101

CPA José Pimentel Campusano
No. de Registro en el ICPARD 1824

05 de marzo de 2021
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.

BALANCES GENERALES
(Valores en RD$)

ACTIVOS

Fondos disponibles (notas 3, 17, 24 y 25)
Caja
Banco Central
Bancos del pais

Inversiones (notas 4, 10, 24 y 25)
Otras inversiones en instrumentos de deuda

Cartera de créditos (notas 5, 10, 17, 24, 25 y 26)
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar (notas 6 y 24)
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 7 y 10)
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Propiedades, muebles y equipos (notas 8 y 17)
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (notas 9 y 15)
Cargos diferidos
Activos diversos

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas de orden deudoras (nota 19)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Al 31 de diciembre de

2020 2019

80,000 80,000
7,145,146 25,874,385
8,887,243 4,323,566
16,112,389 30,277,951

113,000,000 -

113,000,000 -
366,921,566 364,185,748
902,701 1,243,478
16,443,740 11,673,219
2,725,204 2,298,337
6,911,703 7,313,787
(13,506,511) (14,789,603)
380,398,403 371,924,966
22,585,744 82,205,647
9,936,054 10,494,640
(6,848,438) (6,163,406)
3,087,616 4,331,234
5,553,806 6,098,528
(2,819,098) (2,330,944)
2,734,708 3,767,584
4,059,062 2,559,433
102,400 102,400
4,161,462 2,661,833
542,080,322 495,169,215
993,028,963 917,335,884



BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
BALANCES GENERALES
(Valores en RD$)

Al 31 de diciembre de

2020 2019
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el publico (notas 11, 17, 24 y 25)
De ahorro 1,589,346 1,017,983
1,589,346 1,017,983
Fondos tomados a prétamo (notas 12 y 24)
Del Banco Central 24,265,056 -
24,265,056 -
Valores en circulacion (notas 13, 17, 24, 25 y 26)
Titulos y valores 365,066,900 337,963,339
365,066,900 337,963,339
Otros pasivos (notas 14 y 24) 11,406,997 16,930,171
TOTAL DE PASIVOS 402,328,299 355,911,493
PATRIMONIO NETO (notas 16, 17 y 29)
Capital pagado 100,000,000 100,000,000
Otras reservas patrimoniales 7,227,848 7,180,744
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 31,629,208 20,898,843
Resultados del ejercicio 894,967 11,178,135
TOTAL PATRIMONIO NETO 139,752,023 139,257,722
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 542,080,322 495,169,215
Cuentas de orden acreedoras (nota 19) 993,028,963 917,335,884

Compromisos y contingencias (nota 18)

Mows mow lefddon —of-e-—--—4e con las notas a los estados financieros

=

Ao . o o |\ 5 L
Leonaldo Castillo ] = ;_;" h Sl a/ﬁ‘v &Z J/li

Presidente \ >~ 3l Raisa Batista Peralta

: /f! Secretaria




BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS
(Valores en RD$)
Afios terminados al
31 de diciembre de

2020 2019
Ingresos financieros (notas 20 y 26)
Intereses y comisiones por crédito 73,130,927 81,417,036
Intereses por inversiones 3,717,033 4,505,522
76,847,960 85,922,558
Gastos financieros (notas 20 y 26)
Intereses por captaciones (29,495,954) (29,061,858)
Intereses y comisiones por financiamiento (49,072) -
(29,545,026) (29,061,858)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 47,302,934 56,860,700
Provisiones para cartera de créditos (nota 10) (600,852) (2,280,016)
MARGEN FINANCIERO NETO 46,702,082 54,580,684
Otros ingresos operacionales (nota 21)
Comisiones por servicios 4,421,940 4,050,144
Ingresos diversos 587,907 658,108
5,009,847 4,708,252
Otros gastos operacionales (nota 21)
Comisiones por servicios (142,073) (146,061)
Gastos diversos (1,318,274) (626,937)
(1,460,347) (772,998)
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 50,251,582 58,515,938
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (notas 23 y 27) (30,147,391) (32,069,552)
Servicios de terceros (3,919,830) (4,178,961)
Depreciacion y amortizaciones (nota 8) (1,494,479) (1,758,826)
Otras provisiones (nota 10) (166,284) -
Otros gastos (12,545,209) (11,347,665)
(48,273,193) (49,355,004)
RESULTADO OPERACIONAL 1,978,389 9,160,934
Otros ingresos (gastos) (nota 22)
Otros ingresos 2,324,940 13,445,855
Otros gastos (3,177,499) (7,931,587)
(852,559) 5,514,268
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1,125,830 14,675,202
Impuesto sobre la renta (nota 15) (183,759) (2,908,744)
RESULTADO DEL EJERCICIO 942,071 11,766,458
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagadas por financiamiento
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

(Aumento) disminucion en inversiones

Créditos cobrados

Créditos otorgados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Captaciones recibidas

Devolucidn de captaciones

Fondos tomados a préstamo

Ajustes a periodos anteriores

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

DISMINUCION NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Anos terminados al
31 de diciembre de

2020 2019

64,585,704 81,090,734
3,717,033 4,670,353
4,698,361 4,708,252
(29,495,954) (26,737,826)

(49,072) -
(46,235,180) (46,863,375)
(142,073) (2,473,424)
46,743,247 (17,514,798)
43,822,066 (3,120,084)
(113,000,000) (41,649,303)
219,947,573 212,515,406
(221,450,726)  (220,448,138)
(461,603) (369,844)
- 577,706
1,048,858 21,460,000
(113,915,898) (27,914,173)
304,443,665 246,283,488
(273,228,221)  (226,664,271)

24,265,056 -

447,770 -
55,928,270 19,619,217
(14,165,562) (11,415,040)
30,277,951 41,692,991
16,112,389 30,277,951




BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Valores en RD$)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto
provisto por (usado en) las actividades de operacion

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion:

Provisiones:
Cartera de créditos
Rendimientos por cobrar
Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Liberacion de provisiones

Ganancia en venta de propiedad, planta y equipo

Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdida por deterioro de bienes recibidos en recuperacién de créditos
Pérdida por deterioro de propiedad, muebles y equipos

Otros( ingresos) gastos

Depreciacion

Impuesto sobre la renta diferido, neto

Intereses capitalizados en certificados de inversion
Provision para bonificacion

Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar cartera de créditos
Rendimientos por cobrar inversiones
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Otros pasivos

Total de ajustes
Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Paré.nﬁ er leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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Afios terminados al
31 de diciembre de

2020 2019
942,071 11,766,458
580,000 2,280,016

20,852 -
166,284 -
(1,365,196) (2,000,000)

- (37,573)
(1,048,858) (3,391,162)
- 978,896

1,464,018 4,383,530
259,088 -
797,971 (2,765,672)

1,494,479 1,758,826
156,412 376,789

(3,540,520) 2,324,032

- 3,498,475
(8,545,223) (326,302)

- 164,831
59,619,903 (19,858,777)
(1,656,041) (376,207)
(5,523,174) (1,896,244)
42,879,995 (14,886,542)
43,822,066 (3,120,084)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Valores en RD$)

Resultados
Otras Acumulados
Capital Reservas de Ejercicios Resultados Total
Pagado Patrimoniales Anteriores del Ejercicio  Patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2019 100,000,000 6,592,421 12,408,508 11,256,007 130,256,936
Transferencia a resultados acumulados - - 11,256,007 (11,256,007) -
Otros ajustes a periodos anteriores - - (2,765,672) - (2,765,672)
Resultado del ejercicio - - - 11,766,458 11,766,458
Transferencias a otras reservas - 588,323 - (588,323) -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 100,000,000 7,180,744 20,898,843 11,178,135 139,257,722
Transferencia a resultados acumulados - - 11,178,135 (11,178,135) -
Otros ajustes a periodos anteriores - - (447,770) - (447,770)
Resultado del ejercicio - - - 942,071 942,071
Transferencias a otras reservas - 47,104 - (47,104) -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 100,000,000 7,227,848 31,629,208 894,967 139,752,023

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 1--Entidad

El Banco de Ahorro y Crédito COFACI, S. A., fue constituido de acuerdo con las leyes de la
Republica Dominicana en fecha 19 de julio de 1985 e inici6 sus operaciones en fecha 18 de
diciembre de 1986. EI 11 de mayo de 2004, la Superintendencia de Bancos emitio la
Certificacion No. 11-054-1-00-0101, en la cual autoriza la conversion de Financiera Cofaci,
S.A., a Banco de Ahorro y Crédito Cofaci, S. A. El objeto principal es la captacion de dinero del
publico a través de certificados financieros y depdsitos de ahorro, asi como concesion de
préstamos con o sin garantias, a corto, mediano y largo plazo.

Las operaciones del Banco estan reguladas por la Ley Monetaria y Financiera, Ley No0.183-02,
del 21 de noviembre de 2002 y sus reglamentos, por resoluciones de la Junta Monetaria de la
Republica Dominicana y ademas, es supervisada por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana.

Los principales ejecutivos del Banco son:

Nombre Cargo
Leonaldo Castillo Nufiez Presidente
Joaquin Castillo Batista Vicepresidente
Raisa Batista Peralta Secretario
Francisco Batista Peralta Tesorero
Ricardo Martin Taveras Miembro independiente externo

El Banco mantiene una sola oficina, en Santo Domingo, Distrito Nacional, en la calle Pedro
Livio Cedefio No0.174, esq. calle 37, Ensanche La Fé y no tiene sucursales ni cajeros
automaticos.

Los estados financieros estan expresados en pesos dominicanos, RD$.

La emision de los estados financieros fue aprobado por la Gerencia el 29 de marzo de 2021.

Nota 2- Resumen de las principales politicas de contabilidad

Base Contable de los Estados Financieros

Las politicas e informaciones financieras del Banco estan sustancialmente conforme con las
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, las circulares,
resoluciones e instructivos emitidos por ese organismo y la Junta Monetaria de la Republica
Dominicana, asi como lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacién
Nota 2- Resumen de las principales politicas de contabilidad--Continuacion

Las politicas e informaciones financieras del Banco estan conformes con las précticas contables
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana en su Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, segun los reglamentos, las circulares y resoluciones
emitidas por ese organismo y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana, asi como lo
establecido en la Ley Monetaria y Financiera.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera son usadas como normas supletorias. Los
estados financieros que se acompafian han sido preparados de conformidad con las practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual
difiere en algunos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, por
consiguiente, los estados financieros no pretenden presentar la situacién financiera, resultado de
operaciones y flujos de efectivo de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Los estados financieros estan preparados a costo historico.

Las principales politicas contables establecidas para la preparacion de los estados financieros son:
Principales Estimaciones Utilizadas

Para la presentacion de los estados financieros la administracion ha realizado estimados y
suposiciones que afectan los valores reportados de activos y pasivos, asi como las
revelaciones de activos pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, de igual
manera, se afectan las partidas de ingresos y gastos. Los resultados finales de estas
estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los registros.

Las entidades de intermediacion financiera deberan constituir las provisiones para cubrir los
riesgos de sus activos, al final de cada mes, conforme a la evaluacion que se haya realizado.
Cada entidad de intermediacion financiera deberd constituir las provisiones genéricas o
especificas por cada tipo de activo de riesgo, mediante la aplicacion de porcentajes generales
de riesgo por categoria de activos.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros tanto activos como pasivos se registran tomando como base su
valor en libros. Los préstamos por cobrar estan valuados en su valor en libros, ajustados por la
provision para préstamos dudosos, para presentarlos en su valor esperado de realizacion. Para
el caso de los depdsitos del publico y valores en circulacion, el valor estimado es igual al
valor actual en libro, ya que estos valores en su mayoria son a corto plazo. El estimado de los
fondos tomados a préstamos en su valor en libro, el cual es similar a su valor del mercado.
Para los valores en circulacion no fue posible estimar el valor razonable, debido a que para
esto no existe un mercado activo en la Republica Dominicana.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 2- Resumen de las principales politicas de contabilidad--Continuacion

Los préstamos por cobrar y sus rendimientos por cobrar estan valuados al valor en libros,
ajustados por la provision para préstamos dudosos, para presentarlos al valor esperado de la
realizacion. Para el caso de los depositos y valores en circulacion, el valor estimado es igual al
valor actual en libros, considerando que estos valores en su mayoria son a corto plazo.

Inversiones

El Instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medicion de las Inversiones en Instrumentos
de Deuda, clasifica las inversiones en cuatro categorias: valores a negociar, mantenidas hasta
el vencimiento, disponible para la venta, y otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable y la
prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del instrumento
utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el
estado de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuacion de valores. Las inversiones
en valores disponibles para la venta se registran originalmente al costo de la adquisicion. Los
cambios en el valor razonable se reconocen en el renglon de patrimonio como una ganancia o
pérdida no realizada en inversiones disponible para la venta.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son aquellas inversiones que el Banco tiene
la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento y poseen pagos determinables y
plazos de vencimientos conocidos.

Las inversiones disponibles para la venta, son aquellos valores mantenidos intencionalmente
por la entidad para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de
liquidez y las inversiones que la entidad esta dispuesta a vender en cualquier momento. Todas
las demas inversiones en valores que no cotizan en mercados activos y organizados, no
incluidas en las tres (3) categorias anteriores son clasificadas como otras inversiones en
instrumentos de deuda.

Las otras inversiones en instrumentos de deuda, comprenden aquellas inversiones que no
cotizan en mercados activos u organizados y son reconocidas contablemente a su costo
amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Provision para Inversiones

Las inversiones contabilizadas a valor razonable, segun el Reglamento de Evaluacion de Activos,
no requiere constitucion de provisiones.

Las inversiones en el Banco Central de la Republica Dominicana y en bonos del Gobierno
Dominicano se consideran sin riesgo y son clasificados “A”, por lo tanto, no estan sujetas a
provision.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 2- Resumen de las principales politicas de contabilidad--Continuacion

Cartera de Creéditos y Provisiones para la Cartera de Créditos

Los créditos estdn registrados al monto del capital pendiente, menos la correspondiente
provision.

El Reglamento de Evaluacion de Activos para evaluar la cartera de créditos, los categoriza en
tres grupos: Comerciales, Consumo y Créditos Hipotecarios para la Vivienda.

A su vez, los créditos comerciales son segmentados en tres grupos, en funcion de sus
obligaciones consolidadas en el sistema, sin incluir las contingencias: 1) Menor deudor
comercial, con obligaciones menores de RD$25,000,000; 2) Mediano deudor comercial, con
obligaciones iguales o mayores a RD$25,000,000 y menores a RD$40,000,000; 3) Mayor
deudor comercial, con obligaciones iguales 0 mayores a RD$40,000,000, o su equivalente en
moneda extranjera.

En el caso de los créditos reestructurados, la Entidad considera un crédito reestructurado
cuando se modifiquen los términos y condiciones de pagos del contrato original y el deudor
presenta al menos una de las siguientes situaciones: a) Presente morosidad en la entidad o en
el sistema financiero igual o mayor a sesenta (60) dias y el monto de la deuda presenta
morosidad en el sistema mas del 10% de la deuda consolidada; b) Su situacion econémica y
financiera se ha deteriorado con base en el resultado del analisis de los indicadores financieros
y los flujos de fondos proyectados; y c¢) Las fuentes de ingresos para el repago de la deuda se
han visto afectadas.

Los rendimientos por cobrar a los 90 dias de vencidos para los créditos comerciales, de
consumo e hipotecarios, se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden
y se reconocen como ingresos solo cuando se cobran.

Provision para Cartera de Créditos

De acuerdo con el Reglamento de Evaluacion de Activos, la evaluacion de los deudores para
la estimacion de la provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos,
depende del tipo de deudor y del crédito, segun las siguientes condiciones:

a) La provision de los mayores deudores comerciales y garantes se basa en un analisis
categorizado de cada deudor en funcién de su capacidad de pago, comportamiento de
pago y riesgo de pais, y con la informacién requerida de los estados financieros
auditados.

b) La provisién de los menores deudores comerciales y garantes, se basa en el
comportamiento de pago y la evaluacion simplificada considerando pérdidas
operativas y relacion con el patrimonio ajustado y con la informacion requerida de
estados financieros auditados.

c) Para los menores deudores de créditos comerciales, de consumo e hipotecario, la
evaluacion de crédito es determinada en base a la morosidad y con la informacion
requerida de declaracion del patrimonio y estados financieros preparados por un
Contador Publico Autorizado.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacién
Nota 2- Resumen de las principales politicas de contabilidad--Continuacion

Para los créditos reestructurados la evaluacion se realiza en base a los dias de mora al
momento de reestructurar. Posteriormente, pueden ser modificados de categoria de menor
riesgo, cuando presenten evidencia de pago sostenido de al menos tres (3) cuotas en los
tiempos estipulados en el contrato y podra mejorar su clasificacion hasta “A” en la medida
que mantenga ese comportamiento.

Las garantias como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos son
consideradas como elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la
clasificacion del deudor, aunque si, en el computo de la cobertura de las provisiones
necesarias.

Una vez ajustado el valor de la garantia, segin las condiciones establecidas en el reglamento,
la Entidad determina la porcion del crédito cubierta por la garantia y la porcion expuesta, a fin
de establecer el monto de provision a ser reconocido.

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad de
intermediacion financiera se distinguen tres tipos: las especificas, las genéricas y las
anticiclicas.

a) Las primeras son aquellas que provienen de pérdidas identificadas (créditos B, C, D1, D2y
E).

b) Las segundas son aquellas que provienen de créditos con riesgos potenciales o implicitos;
estas son clasificadas en “A” y son consideradas genéricas.

c) Las terceras son aquellas que podran constituirse para hacer frente al riesgo potencial de los
activos y contingencias ligados a las variaciones en el ciclo econémico. Estas no pueden ser
utilizadas para compensar deficiencias de provisiones.

El proceso de autoevaluacién es realizado de forma trimestral para los mayores deudores
comerciales y de manera mensual para el resto de los activos. Las provisiones requeridas por
concepto de autoevaluacion de activos, serd constituida en el mes que corresponda a la
autoevaluacion. Las provisiones originadas por los rendimientos de mas de noventa (90) dias
y por deudores en cobranza judicial, no corresponden al proceso de autoevaluacion de activos,
sino que son de naturaleza contable.

La provision de cartera de créditos constituidas debe cubrir por lo menos el 100% de la
cartera vencida a mas de 90 dias.

El Banco puede revertir provisiones especificas o0 genéricas, cuando las mismas sean el
resultado de la cancelacion genuina de créditos, que reduzcan la exposicién del deudor, asi
como cuando exista una mejoria en la clasificacion de riesgo del deudor o emisor,
formalizacion de garantias y por ventas de bienes adjudicados. Esta es realizada en el mismo
periodo en que ocurran los eventos antes mencionados, y que deberd ser notificado a la
Superintendencia de Bancos.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacién
Nota 2- Resumen de las principales politicas de contabilidad--Continuacion

El Banco puede revertir provisiones especificas o genéricas, cuando las mismas sean el
resultado de la cancelacion genuina de créditos, que reduzcan la exposicion del deudor, asi
como cuando exista una mejoria en la clasificacion de riesgo del deudor o emisor,
formalizacion de garantias y por ventas de bienes adjudicados. Esta es realizada en el mismo
periodo en que ocurran los eventos antes mencionados, y que deberd ser notificado a la
Superintendencia de Bancos.

Provision para Rendimientos por Cobrar

Las provisiones de caracter genérico que dispone el Reglamento, son aplicadas sobre los
saldos de rendimientos por cobrar.

Cartera de Créditos y Provisiones para la Cartera de Créditos (Impacto COVID-19)

Mediante la Primera Resolucion de la Junta Monetaria del 17 de marzo de 2020, se aprobd
adoptar medias para flexibilizar los créditos, con el objetivo de mitigar el impacto del virus
COVID-19 en el pais y en el cual facilita a las entidades de intermediacién financiera medidas
para que fluyan los créditos y la economia no se viera afectada significativamente. La
vigencia de las medidas adoptadas es hasta el 31 de marzo de 2021.

Producto de esta resolucion, en la Circular No. 014/20, emitida por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana del 17 de junio de 2020, establece que las provisiones
permanezcan congeladas determinadas en base a la autoevaluacion realizada al 29 de febrero
de 2020.

Los créditos reestructurados, conforme a la Circular No. 004/20 emitida por la
Superintendencia de Bancos del 25 de marzo de 2020, mantendran la clasificacién de riesgos
y provisiones gque tienen al momento de la reestructuracion.

Mediante la Primera Resolucion de la Junta Monetaria del 17 de marzo de 2020, autorizé la
liberacion de los recursos del encaje legal para otorgar créditos colocado a los sectores
productivos, luego de la disminucion del 0.5% del porcentaje coeficiente, durante el plazo de
un (1) afio. Dichos préstamos tendran clasificacién de riesgo “A”, con provision 0% y
ponderacién del 0% para fines del calculo del indice de solvencia.

Establecié adicionalmente, que se mantengan como vigentes las lineas de crédito con atrasos
de hasta 60 dias.

Posteriormente, el 16 de abril de 2020, la Junta Monetaria aprob6 en su Tercera Resolucion,
la liberacion de recursos de encaje legal para que las entidades de intermediacion financiera
otorgaran préstamos a las MIPYME y créditos personales, cuyos recursos tienen los mismos
tratamientos regulatorios especial hasta el 31 de marzo de 2024.

De igual forma, el 6 de mayo de 2020, dicho organismo habilit6 la ventanilla de liquidez con
las entidades de intermediacion financiera, para otorgar préstamos a los sectores construccion,
manufacturera, agropecuario, turismo y exportacion, cuyos créditos tendran los mismos
tratamientos regulatorios especial hasta el 31 de mayo de 2021.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS—Continuacion

Nota 2- Resumen de las principales politicas de contabilidad--Continuacion

En las resoluciones del 22 de julio y 8 de octubre de 2020, en la Cuarta y Segunda
Resolucion, crea la ventanilla de Facilidad de Liquidez Réapida para otorgar créditos a los
sectores productivos con el objetivo de atender las demandas de crédito de los sectores y
hogares ubicado en localidades afectadas por el COVID-19, cuyos créditos mantendran el
mismo tratamiento regulatorio especial hasta el 31 de julio de 2021.

El Consejo de Administracion aprobo, mediante el acta NO. BACC-EXTRAORDINARIA
NO. 005-2020 de fecha 03 de abril del 2020, las Medidas de flexibilizacion para los clientes
como parte de la responsabilidad social de la entidad, a los fines de mitigar el impacto por la
pandemia por COVID 19 a los clientes y la situacién econémica que pudieran estar
enfrentando.

Las medidas adoptadas en el periodo abril-junio del 2020 fueron las siguientes:

a) Los clientes que opten continuar con el pago de sus cuotas conforme el plan de pago,
y por algin motivo presenten atraso le sera condonada la mora generada durante el
periodo de emergencia.

b) Los clientes solo pagan los intereses mensuales de sus cuotas mas el seguro (si aplica)
y al finalizar el periodo de flexibilizacidn (90 dias contados a partir del 29-02-2020) se
procedera a realizar un refinanciamiento y ampliacion del plazo de su préstamo. Es
necesario tener el crédito al dia para acogerse a esta opcion.

c) El que cliente que no realice pagos a la cuenta de su préstamo por la siguiente dos
cuotas (marzo y abril) y se acoge a la reestructuracion de su crédito conforme los
lineamientos de la Junta Monetaria.

Medidas de flexibilizacion vigentes

Las medidas de flexibilizacion adoptadas por la entidad que se mantienen vigentes son las
siguientes:

El Banco se acogi6 a lo dispuesto en el numeral 1, literal (a), de la segunda resolucion de la
Junta Monetaria y los nuevos créditos otorgados con recursos liberados con el Encaje Legal se
categorizaron en riesgo “A” y con provision al 0% hasta Julio 2021.

La entidad se acogid a lo dispuesto en el numeral 1, literal (b), de la segunda resolucién de la
Junta Monetaria de congelar las clasificaciones de riesgos y provisiones de los deudores,
tomando como informacion disponible la calificacion de riesgo y provision constituida, la
remitida en la Central de Riesgo correspondiente al corte de febrero del 2020.

El resto de créditos que no se acogieron a la flexibilidad normativa estan siendo evaluados
conforme al REA.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS—Continuacion

Nota 2- Resumen de las principales politicas de contabilidad--Continuacion

Plan de Constitucion de Provisiones para Cobertura de Requerimiento Flexibilizado

Para la constitucion de provisiones necesarias para cubrir el requerimiento flexibilizado, se
empleard la estrategia de normalizacién y recuperacion de cartera por su materializacion, esto
es estratificar a los mayores requirentes de provisiones y gestionarlos.

El Banco ha realizado grandes esfuerzos en la gestion de sus principales deudores para la
normalizacion de sus operaciones de crédito, por consiguiente, continuard con esta misma
tarea y lograr la reduccién del peso de las provisiones requeridas y/o cartera vencida.

Dentro de las acciones para ejecucion del proceso de normalizacién y recuperacion de cartera,
con especial énfasis en la cartera segmentada C y D, el Banco, realizara las siguientes
acciones:

a) Fortalecer los cobros con un equipo de trabajo que incluya las areas de cobros,
negocios, administracion de créditos.

b) Dar seguimiento oportuno a los clientes, a los fines de que realicen sus pagos a
tiempo.

¢) Reestructurar los créditos de los clientes conforme a las medidas de flexibilizacion
adoptadas por el Consejo de Administracion y considerando lo establecido en las
disposiciones de la Junta Monetaria y la SIB.

d) Inicio de los procesos judiciales en los casos que lo ameritan.

e) Castigar créditos que conforme nuestras politicas internas apliquen.

Valorizacion y Tipificacion de las Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segun el Reglamento
de Evaluacion de Activos, en funcion de sus multiples usos y facilidades de realizacion. Cada
tipificacion de garantia es considerada como un elemento secundario para el computo de la
cobertura de las provisiones en base a un monto admisible establecido.

Las garantias son valoradas a precio de mercado, esto es, a valor de realizacion, efectuadas
por un tasador independiente o empleado de la entidad, cuando aplique. Dicho valor es
actualizado anualmente tomando cualquiera de las opciones de tasacion profesional con
vigencia de menos de seis (6) meses 0 monto asegurado por una compafia de seguros,
debidamente autorizada por la Superintendencia de Seguros.

Las garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes de admisibilidad establecidos
en dicho reglamento, sobre su valor de mercado. Dichas garantias se clasifican en:

a) Polivalentes: Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean
especificos de una actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables,
faciles de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor. Para el computo
de cobertura de provision, se aplicaran entre un 50% y un 100% del valor de tasacion, segun
el tipo de garantia.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS—Continuacion

Nota 2- Resumen de las principales politicas de contabilidad--Continuacion

b) No polivalentes: Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil realizacion,
generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Para el computo de cobertura de
provision, se aplicaran entre un 50% y un 60% del valor de tasacidn, segun el tipo de garantia.

Por el establecimiento de medidas de flexibilizacion por efecto del COVID-19, la Junta
Monetaria autorizé un prorroga de hasta 90 dias del plazo requerido para la actualizacion de
las tasaciones de las garantias admisibles.

Muebles y Equipos

Los muebles y equipos adquiridos son registrados al costo y depreciados en base al método de
linea recta sobre la vida dtil estimada de los activos. El estimado de afios de vida util de los
activos se distribuye de la siguiente manera:

Tipos de equipos Afos de vida util
Muebles y equipos 4
Equipos de transporte 4
Equipos de computo 4

La depreciacion de los activos fijos para fines fiscales se determina utilizando las bases y
tasas de conformidad con las establecidas en el Codigo Tributario, ley No.11-92.

El monto de las inversiones en activos fijos no puede exceder el 100% del patrimonio técnico
de la institucién. Cualquier excedente debe constituirse la provision.

Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos son registrados al menor costo de:

e El valor acordado en la adjudicacién en remate judicial, seglin corresponda.
El valor del mercado a la fecha de incorporacion del bien.
El saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los intereses y/o cuentas
por cobrar que se cancelan.

Al momento de recibir un bien, deben contar con una tasacion independiente que no debe
superar un (1) afo.

Los rendimientos registrados son reversados contra la cuenta de provisiones para
rendimientos por cobrar de la cartera de créditos.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segun tasaciones independientes, se reconoce como gasto
cuando se determina.

Provision para Otros Activos

La provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se determina una vez
transcurridos los 120 dias subsiguientes a la enajenacion, constituyéndose la provision en
100% segun los siguientes criterios:

--Bienes muebles, en forma lineal a partir del sexto mes, a razén de 1/18vos mensual.
--Bienes inmuebles, en forma lineal a partir del primer afio, a razon de 1/24vos mensual.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 2- Resumen de las principales politicas de contabilidad--Continuacién

Provision para Otros Activos--Continuacion

La provision correspondiente a la cartera de creditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor de la Entidad, deberd transferirse a la provision para bienes adjudicados. La
provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias han sido adjudicadas
a favor del Banco, debera transferirse a la provision para bienes adjudicados. La provision de bienes
adjudicados que hayan sido vendidos puede reversarse bajo el mecanismo de reversion establecido en
el Articulo No. 100, del Reglamento de Evaluacion de Activos.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos incluyen anticipo de impuesto sobre la renta y seguros pagados por
anticipado por concepto de gastos que aun no se han devengado. Se registra el gasto a resultados
a medida que se devenga.

Costo de Beneficios de Empleados

Bonificacion

El Banco otorga bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos de trabajo y a
un porcentaje sobre los beneficios obtenidos antes de dichas compensaciones, contabilizandose
el pasivo resultante con cargo a resultados del ejercicio. Este es determinado en base al tiempo

de prestacion de servicio del empleado: Hasta tres (3) afios, 45 dias de salario ordinario y mas de
tres (3) afios, 60 dias de salario ordinario, segun lo establece el Articulo 223 de la Ley 16-92.

Plan de Pensiones

Los funcionarios y empleados con el propdsito de acogerse a lo establecido en la ley de
seguridad social (ley No. 87-01) del 9 de mayo del 2001.

Indemnizacion por Cesantia

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de preaviso y auxilio de
cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada.

Otros Beneficios

El Banco otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de
acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al personal.

Valores en Circulacién

Comprenden obligaciones derivadas de la captacion de recursos del publico a través de la
emisién de depositos a plazo que se encuentran en poder del publico y se ha establecido un
plazo al término del cual se hace exigible.

Los intereses causados por los valores en circulacion son reconocidos en los resultados como
gastos utilizando el método de lo devengado, es decir, cuando se incurren.

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos

Ingresos y Gastos por Intereses Financieros

Los ingresos por interés y comisiones ganados por activos productivos estan registrados bajo el
método de lo devengado. Los ingresos por intereses sobre cartera de crédito y los gastos por
intereses sobre captaciones se registran en el estado de resultados. Los intereses sobre préstamos
se calculan utilizando el método de interés simple sobre los montos de capital pendientes. Estos
son reconocidos solo cuando no exista duda razonable para su recuperacion.
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Los intereses sobre créditos dejan de reconocerse cuando el credito ha cumplido mas de 90 dias
de atraso o por una solicitud de reestructuracién de un deudor aceptada por un tribunal y se
registran en una cuenta de suspenso. Una vez puesto en no acumulacion, los ingresos por intereses
son reconocidos cuando se cobran. Los gastos también ser&n reconocidos cuando se incurren.

Ingresos por Comisiones y Otros Servicios Operativos

Los ingresos por comisiones y otros servicios operativos son reconocidos sobre la base de
acumulacion cuando los servicios han sido provistos a los clientes.

Otros Ingresos y Gastos

Los otros ingresos se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos cuando se generan.
Provisiones

El Banco reconoce las provisiones cuando la entidad tiene una obligacion presente como
resultado de un suceso pasado, donde existe la posibilidad que tenga que utilizar recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y se puede efectuar una
estimacion fiable del monto de la obligacion.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta determinado sobre los resultados del afio incluye impuesto corriente y
diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es presentado en el estado de resultados.
El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible del afio,
utilizando la tasa impositiva establecida a la fecha del balance general.

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método de activos y pasivos, como consecuencia
de diferencias temporales entre los montos de los activos y pasivos utilizados con propositos de
los reportes financieros y los montos utilizados para propositos impositivos. EI monto del
impuesto diferido es determinado basado en la realizacion esperada de los montos de activos y
pasivos registrados, utilizando la tasa impositiva a la fecha del balance general.

Informacion Financiera por Segmentos

Las actividades del Banco especialmente la cartera de crédito esté dirigida a satisfacer de forma
integra las necesidades de los pequefios y medianos empresarios, lo que constituye su principal
segmento de negocio, no obstante, brinda una gama de productos que satisfacen cualquier
necesidad de financiamiento de otros sectores.

Baja de un Activo Financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco entrega el control y todos los
derechos contractuales de los compromisos de esos activos, esto ocurre cuando los derechos
son realizados, expiran o son transferidos.

Deterioro del Valor de los Activos

El Banco revisa sus activos de larga vida a fin de determinar anticipadamente, si los eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor contable de estos activos sera recuperado
en las operaciones.
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La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones, es medida
mediante la comparacion del valor contable del activo con los flujos netos de efectivos
descontados que se esperan seran generados por este activo en el futuro o el valor tasado, el
que sea mayor. Si luego de hacer esta comparacion se determina que el valor contable del
efectivo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida seria el
equivalente al exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Riesgo Financiero

Al corte de diciembre la entidad no presenta cambios significativos en sus riesgos financieros,
ni en las politicas y procesos para gestionar o mitigar dichos riesgos, no se identifican
concentracion en areas o industrias afectadas por el COVID en nuestra base de datos de
clientes y ha mejorado significativamente el comportamiento de pago de los mismos.

Distribucién de Dividendos

Los estatutos sociales establecen que cuando los beneficios netos sean superiores al 8% del
capital suscrito y pagado, la Asamblea General Anual podra disponer que se retenga una parte o
la totalidad que exceda de dicho porcentaje para la constitucién de reservas u otros fondos no
previstos ni en la ley ni en los estatutos. Si luego de no hacer uso de esta facultad, los beneficios
podran ser distribuidos en dividendos en acciones o pagadero en efectivo a los accionistas de
manera proporcional a la participacion que tenga en el capital social.

Diferencias Significativas con las NIIFs

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en algunos
aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes, es como sigue:

a) La provision para la cartera de créditos correspondiente al monto determinado en base a
una evaluacién de riesgos y niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion
asignada a cada crédito, (para los créditos comerciales denominados mayores deudores) y
los dias de atraso (para los medianos y menores deudores de créditos comerciales, créditos
de consumo e hipotecarios). Esta evaluacion incluye la documentacion de los expedientes
de créditos y considera la situacion financiera del prestatario y los niveles de garantia.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, la reserva
para los préstamos incobrables se determina en base a la evaluacion de los riesgos
existentes en la cartera de créditos, basado en modelo de pérdida incurrida en vez de
un modelo de pérdidas esperadas, sin permitirse gradualidad.

b) Los rendimientos por cobrar con una antigiedad menos de los 90 dias son
provisionados conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa,
provisionandose el 100% a partir de los 90 dias de vencidos. A partir de ese plazo, se
suspende su devengo y se contabilizan en cuentas de orden.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera establecen que las reservas
para rendimientos por cobrar se determinen en base a los riesgos existentes en la
cartera, en base al modelo de pérdidas incurridas en vez del modelo de pérdidas
esperadas, si hubiese deterioro en los rendimientos por cobrar.
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c)

d)

f)

9)

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana autoriza a las entidades
de intermediacion financiera a castigar un crédito con o sin garantia, cuando ingresa a
la cartera vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser castigados cuando
se hayan agotados todos los procesos legales de cobros y los funcionarios y/o
directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que la provision
mantenida para un préstamo al momento de ser adjudicada la garantia, sea transferida
y aplicada a dicho bien.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera solo requieren de provision, cuando el
valor del mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que los valores
se clasifiquen en inversiones e inversiones en acciones y se presenten a su valor de
costo neto de provisiones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones
se clasifiquen en las siguientes categorias:

Activos financieros a su valor razonable: Las ganancias o pérdidas que se originen de
los cambios en el valor razonable de estos activos, sean incluidos en el estado de
resultados en el periodo en que resulte.

Activos mantenidos hasta su vencimiento: Se registran al costo amortizado usando el
método del interés efectivo.

El Banco clasifica como actividades de inversion y de financiamiento, el flujo de
efectivo de la cartera de préstamos y depdsitos de clientes, respectivamente.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que el flujo de
efectivo de estas transacciones se presente como parte de las actividades de operacion.

La presentacion de algunas revelaciones de los estados financieros, segin las Normas
Internacionales de Informacién Financiera difiere de las requeridas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Politicas Contables no Aplicables:

Las politicas contables descritas a continuacién no aplican para las operaciones del Banco.

Base de consolidacion

Inversiones en acciones

Activos intangibles

Transacciones con pacto de recompra o reventa (reporto)
Activos y pasivos en moneda extranjeras

Contingencias

Reclasificacion de partidas

Nuevos pronunciamientos contables
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Nota 3--Fondos Disponibles

El detalle de los fondos disponibles, al 31 de diciembre, es como sigue:

2020 2019

RD$ RD$
En caja 80,000 80,000
Banco Central (a) 7,145,146 25,874,385
Bancos del pais 8,887,243 4,323,566

16,112,389 30,277,951

(a) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los valores mantenidos en depositos en el Banco Central de la
Republica Dominicana corresponden a cumplimiento de regulaciones de Encaje Legal, equivalente al
6.40% y 6.9%, respectivamente, sobre los pasivos sujetos a Encaje Legal, siendo el principal de los
recursos captados via certificados de inversion.

La conciliacion del monto del Encaje Legal requerido con los valores de cobertura mantenidos por el
Banco, al 31 de diciembre, es la siguiente:

2020 2019

RD$ RD$
Encaje Legal requerido 23,720,167 23,482,555
Deposito en cuenta del Banco Central 7,145,146 25,874,385
Menos, préstamos especializados (1,772,679) (1,772,679)
Productivos DOP (*) 9,122,826 -

14,495,293 24,101,706
Exceso (deficiencia) en Encaje Legal (9,224,874) 619,151

(*) Mediante la Primera Resolucion de la Junta Monetaria del 17 de marzo de 2020, autoriz6 que se
tomara como parte de la cobertura de encaje legal ademas de los depoésitos en efectivo en Banco Central
de la Republica Dominicana, la cartera de préstamos colocado a los sectores productivos, producto de la
liberacion de recursos del encaje legal, luego de la disminucién del 0.5% del porcentaje coeficiente,
durante el plazo de un (1) afio.

Dichos préstamos tendran clasificacion de riesgo “A”, con provision 0% y ponderacion del 0% para fines
del célculo del indice de solvencia.

Posteriormente, el 16 de abril de 2020, la Junta Monetaria aprob6 en su Tercera Resolucion, la liberacion
de recursos de encaje legal para que las entidades de intermediacion financiera otorgaran préstamos a las
MIPYME vy créditos personales, cuyos recursos tienen los mismos tratamientos regulatorios especial hasta
el 31 de marzo de 2024.

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco no cumple con el requerimiento de encaje legal. Este faltante
fue cubierto el 04 de enero de 2021.

Nota 4--Inversiones

Al 31 de diciembre, el detalle de las inversiones, es como sigue:

Otras inversiones en instrumentos de deuda 2020
Tipo de inversion Emisor Monto RD$ Tasa Vencimiento
Deposito remunerado Banco Central de la R. D. 113,000,000 2.5% 5/1/2021

113,000,000
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Nota 5--Cartera de créditos

Al 31 de diciembre, la cartera de créditos, se detalla como sigue:

a) Por tipo de crédito:

Créditos Comerciales:
Préstamos comerciales

Créditos de Consumo:
Préstamos de consumo

Créditos Hipotecarios:
Adquisicién de viviendas

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos

b) Condicion de la cartera de créditos

Créditos Comerciales:
Vigentes
Vencida:
- De 31 a 90 dias
- Por més de 90 dias
Cobranza judicial
Subtotal

Créditos de Consumo:
Vigentes
Reestructurada
Vencida:
- De 31 a 90 dias
- Por més de 90 dias
Cobranza judicial
Subtotal

2020 2019
RD$ RD$
101,490,939 107,147,464
267,273,720 270,629,318
18,228,552 1,624,000
386,993,211 379,400,782

6,911,703 7,313,787
(13,506,511)  (14,789,603)
380,398,403 371,024,966

2020 2019
RD$ RD$
92,660,339 106,811,523

1,228,290 299,977

5,939,033 35,964

1,663,277 -
101,490,939 107,147,464
257,338,878 255,750,225

902,701 1,243,478

1,130,144 1,149,257

6,840,070 10,188,021

1,061,927 2,298,337
267,273,720 270,629,318
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Créditos Hipotecarios:
Vigentes
Vencida:
- De 31 a 90 dias
- Por mas de 90 dias

Rendimientos por cobrar:

Vigentes
Vencida:

- De 31 a 90 dias

- Por mas de 90 dias
Reestructurada
Cobranza judicial

Subtotal

Total
Provision para créditos

2020 2019

RD$ RD$
16,922,349 1,624,000
78,572 -
1,227,631 -
18,228,552 1,624,000
4,996,693 5,574,277
941,404 886,562
785,579 670,025
19,402 32,915
168,625 150,008
6,911,703 7,313,787
393,904,914 386,714,569
(13,506,511)  (14,789,603)
380,398,403 371,924,966

El efecto de las medidas COVID-19 sobre la Cartera de Crédito al 31 de diciembre de 2020, se detalla a continuacion:

% sobre la
Indicador Consumo Comercial Hipotecaria Total cartera

Importe global de los préstamos

cuya clasificacion y provisiones

han sido congelado al 31-12-

2020 117,084,045 22,935,896 8,675.029 148,694.970 39%
Importe global de los deudores

reestructurados temporalmente 53,284,954 26,194,728 7,161,749 86,641,431 23%
Cartera de crédito 267,273,720 101,490,940 12,228,552 380,993,212

Provision congelada febrero

2020 11,476,655 2,195,699 578,397 14,250,752

Provision requerida real

diciciembre 2020 22,802,713 12,246,808 1,702,905 36,752,426
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c) Por tipo de garantia

Con garantias polivalentes (*)
Con garantias no polivalentes (*)
Sin garantia

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos

2020 2019
RD$ RD$
164,117,232 161,336,175
178,936,422 176,626,238
43,939,557 41,438,369
386,993,211 379,400,782
6,911,703 7,313,787
(13,506,511)  (14,789,603)
380,398,403 371,924,966

(*) Las garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de multiples usos y
por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de féacil realizacion en el mercado, sin que existan
limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

(**) Las garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso Unico
y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacién dado su origen especializado.

d) Por origen de los fondos:

Propios

Banco Central

e) Por plazos:

Corto plazo (hasta un afio)
Mediano plazo (> 1 afio hasta 3 afios)
Largo plazo (> 3 afios)

Total

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos
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2020 2019
RD$ RD$
362,728,155 379,400,782
24,265,056 -
386,993,211 379,400,782
2020 2019
RD$ RD$
8,496,367 189,504,485
107,631,519 121,344,572
270,865,325 68,551,725
386,993,211 379,400,782
6,911,703 7,313,787
(13,506,511)  (14,789,603)
380,398,403 371,924,966
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Al 31 de diciembre, la cartera de créditos, se detalla como sigue:

f) Por sectores econémicos:

Construccion

Comercio al por mayor y al por menor

Transporte, almacenamientos y comunicacion

Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Agricultura

Servicios

Industria manufacturera

Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales

Rendimientos por cobrar
Provisién para créditos

Nota 6--Cuentas por cobrar

Cuentas a recibir diversas:

Otras cuentas a recibir (a)
Anticipos a proveedores (b)
Gastos por recuperar (c)
Depositos en garantia

Cuentas por cobrar al personal
Otras cuentas a recibir diversas

2020 2019

RD$ RD$
34,212,055 49,152,943
7,491,249 8,250,304
22,102,316 30,586,598
21,095,290 13,258,874
386,706 240,705
12,400,000 2,990,995
289,305,595 274,920,363
386,993,211 379,400,782
6,911,703 7,313,787
(13,506,511)  (14,789,603)
380,398,403 371,924,966

2020 2019

RD$ RD$
- 60,500,000
20,000,000 20,000,000
2,537,686 1,632,290
40,650 20,000
- 53,357

7,408 -

22,585,744 82,205,647

(a) Corresponde a una transferencia realizada al Banco Central para aperturar una dep6sito remunerado, que por
error en el cédigo de la transaccion fue debitada de la cuenta pero no fue procesada correctamente. Estos fondos

fueron retornados el 03 de enero de 2020.

(b) Corresponde al avance de la compra del edificio en donde opera el Banco, el cual serd revisado en el afio

(c) Corresponde basicamente a pélizas de seguro por cobrar a clientes recuperable conjuntamente con las cuotas

del préstamo.

No existen efectos significativos sobre la recuperabilidad de las cuentas por cobrar, surgida por la pandemia.
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Nota 7--Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Al 31 de diciembre, los bienes recibidos en recuperacion de créditos, son los siguientes:

Inmuebles
Muebles

Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

El detalle de la antigliedad de los bienes recibidos en recuperacion de créditos es el siguiente:

Hasta 40 meses

Mas de 40 meses

Nota 8--Propiedades, muebles y equipos

Las propiedades, muebles y equipos de la Entidad, se componen de las siguientes partidas:

Valor bruto al 1ro. de enero de 2020
Adquisiciones
Descargo de activos totalmente depreciados

Valor bruto al 31 de diciembre de 2020

Depreciacion acumulada al 1ro. de enero de 2020
Gasto de depreciacion
Descargo de activos totalmente depreciados

Valor al 31 de diciembre de 2020
Propiedades, muebles y equipos
neto, al 31 de diciembre de 2020

2020 2019
RD$ RD$
4,430,002 5,007,674
5,506,052 5,486,966
9,936,054 10,494,640
(6,848,438) (6,163,406)
3,087,616 4,331,234
2019
Monto Provision Monto Provisién
RD$ creada RD$ creada
7,341,054 4,253,438 7,321,968 2,990,734
2,595,000 2,595,000 3,172,672 3,172,672
9,936,054 6,848,438 10,494,640 6,163,406
2020
Equipo
Mobiliario de
y equipos transporte Total
1,914,127 4,184,401 6,098,528
461,600 - 461,600
(644,770) (361,552) (1,006,322)
1,730,957 3,822,849 5,553,806
(922,868) (1,408,076) (2,330,944)
(453,149) (1,041,330) (1,494,479)
644,770 361,555 1,006,325
(731,247) (2,087,851) (2,819,098)
999,710 1,734,998 2,734,708
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Nota 8--Propiedades, muebles y equipos--Continuacion

Valor bruto al 1ro. de enero de 2019

Adquisiciones

Transferencia de bienes en recuperacién de créditos
Descargo de activos totalmente depreciados

Retiro por venta

Valor bruto al 31 de diciembre de 2019

Depreciaciéon acumulada al 1ro. de enero de 2019
Gasto de depreciacion

Descargo de activos totalmente depreciados
Retiro por venta

Valor al 31 de diciembre de 2019

Propiedades, muebles y equipos
neto, al 31 de diciembre de 2019

Nota 9--Otros activos

Al 31 de diciembre, las principales cuentas que componen el rubro de otros activos, son las siguientes:

a) Impuesto sobre la renta diferido (nota 15)

b) Otros cargos diferidos
Anticipos de impuesto sobre la renta
Otros gastos pagados por anticipado
Seguros pagados por anticipado

c) Activos diversos
Bibliotecas y obras diversos
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2019
Equipo
Mobiliario de
y equipos transporte Total
2,223,847 8,400,733 10,624,580
369,844 - 369,844
- 250,000 250,000
(679,564) (3,806,300) (4,485,864)
- (660,032) (660,032)
1,914,127 4,184,401 6,098,528
(1,076,055) (4,101,826) (5,177,881)
(526,377) (1,232,449) (1,758,826)
679,564 3,806,300 4,485,864
- 119,899 119,899
(922,868) (1,408,076) (2,330,944)
991,259 2,776,325 3,767,584
2020 2019
RD$ RD$
1,112,997 1,269,409
2,334,846 767,430
611,219 353,545
- 169,049
4,059,062 2,559,433
102,400 102,400
4,161,462 2,661,833




BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 10--Resumen de provisiones para activos riesgosos

El movimiento de las provisiones para cubrir eventuales pérdidas de los activos, es como sigue:

Saldos al 1 de enero de 2020
Constitucion de provisiones
Transferido de rendimientos

Otros ajustes

Transferencias a bienes adjudicados

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Provisiones minimas exigidas (**)

Exceso (deficiencia) de provisiones

Saldos al 1 de enero de 2019
Constitucion de provisiones
Disminucion de provisiones
Transferido de rendimientos

Otros ajustes

Transferencias a bienes adjudicados
Transferencias de provisiones

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Provisiones minimas exigidas (**)

Exceso de provisiones

(*) La provisién de otros activos corresponde a bienes recibidos en recuperacion de créeditos.

2020
Cartera Rendimientos Otros
de Créditos Inversiones por cobrar Activos (*) Total
13,385,384 - 1,404,219 6,163,406 20,953,009
580,000 - 20,852 166,284 767,136
37,855 - (37,855) - -
(226,923) - (560,601) (577,672) (1,365,196)
(1,096,420) - 1,096,420 -
12,679,896 - 826,615 6,848,438 20,354,949
35,089,641 - 1,662,786 6,848,438 43,600,865
(22,409,745) - (836,171) - (23,245,916)
2019
Cartera Rendimientos Otros
de Créditos  Inversiones por cobrar Activos (*) Total
12,478,174 - 2,531,863 7,057,933 22,067,970
2,280,016 - - - 2,280,016
(2,000,000) - - - (2,000,000)
- - (1,138,989) - (1,138,989)
(255,988) - - - (255,988)
(6,896,631) - 6,896,631 -
7,779,813 - 11,345 (7,791,158) -
13,385,384 - 1,404,219 6,163,406 20,953,009
12,853,613 - 206,902 6,163,406 19,223,921
531,771 - 1,197,317 - 1,729,088

(**) La provision minima exigida corresponde a los montos determinados en base a la autoevaluacion realizada por el Banco

al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 10--Resumen de provisiones para activos riesgosos--Continuacion

Acorde a lo establecido en la Circular 026/20 del 9 de octubre de 2020, del plan de gestion de
la cartera de crédito a partir del impacto del COVID-19, el Banco realizd la segmentacion de
los deudores bajo los siguientes perfiles:

Perfil del Nivel de riesgo Perspectivas producto del impacto del COVID-19
cliente o
segmento
COVID-A Bajo Clientes no impactados por la crisis.
COVID-B Medio Clientes viables impactados por la crisis con
proyeccion de salida oportuna
COVID-C Alto Clientes viables impactados por la crisis sin
proyeccion de salida oportuna
COVID-D Default (impago) | Clientes sin operaciones y con deudas pendientes en el

sistema financiero.

Los factores de riesgo que influyen en la segmentacién descrita anteriormente, son los

siguientes:

a) Capacidad de pago reflejado en dias de atraso.
b) Sector econdmico del riesgo del deudor.
c) Medida de flexibilizacion de reestructuracion temporal

Metodologia Aplicada para la Segmentacion

Capacidad de pago reflejando en dias de atraso

Se asignd los siguientes grupos por dias de atraso a los deudores, segun la siguiente escala:

Sector econdmico del riesgo del deudor

Grupo Morosidad
A Hasta 30 dias
B De 31 a 60 dias
C1 De 61 a 90 dias
C2 De 91 a 120 dias
D1 De 121 a 180 dias
D2 De 181 a 270 dias
D3 Mas de 270 dias

Dado que el COVID-19, impact6 los distintos sectores de la economia, tomando los
resultados del crecimiento anual por actividad econémica, publicado por Banco Central de la
Republica Dominicana, refleja un impacto negativo y extrapolado a las actividades en el
formato CIIU, cuyos sectores con riesgo fuerte son construccion, explotacion de minas y
canteras, alojamiento y servicios comida, transporte y almacenamiento.

Si el deudor presenta un factor de riesgo sectorial fuerte, se le asigna una categoria mayor de
riesgo a la registrada inicialmente por el factor de capacidad de pago o dias de atraso.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 10--Resumen de provisiones para activos riesgosos--Continuacion

Las provisiones minimas requeridas de acuerdo a las medidas de flexibilizacion adoptadas y
el monto de provisiones minimas requeridas conforme el REA.

.. Provisiones que deberan

L Proy|§|0nes constituirse al extinguirse las
Provision minimas medidas al periodo a

Congelada por Balance de la requeridas por reportar que no han sido
Tipo de flexibilidad cartera al 31-12- el REA al 31- | constituidas por las medidas

Cartera normativa. 2020 12-2020 flexibilizacion (Faltante)
Consumo 11,476,655 272,084,954 22,802,713 (11,326,058)
Hipotecaria 578,397 18,640,983 1,702,905 (1,124,508)
Comercial 2,195,700 103,178,978 12,246,808 (10,051,109)
Total 14,250,752 393,904,915 36,752,426 (22,501,674)

Las acciones estratégicas gestionar la cartera deteriorada y la cartera con alta
probabilidad de ser castigada estdn enmarcadas en el seguimiento y acciones de gestion de
la capacidad de pago de los deudores, iniciando un proceso de evaluacion dinamica y
eficiente, tomando en consideracion el perfil de cada cliente para poder ponderar el nivel e
impacto de las provisiones requeridas y exigidas por las autoridades, ademas adopto las
siguientes estrategias;

v’ Fortalecer los cobros con un equipo de trabajo ademas de las areas de cobros,
negocios, Administracion de crédito y de legal.
v Dar seguimiento oportuno a los clientes a los fines de que realicen sus pagos a tiempo.
v" Reestructurar los créditos de los clientes conforme las medidas de flexibilizacion
adoptadas por el Consejo de Administracion
v" Inicio de los procesos judiciales (incautacién o adjudicacion de las garantias) en los
casos que ameritan.
v' Castigar los créditos que conforme nuestras politicas internas apliquen.

Plan de accion Constitucion de Provisiones

Actividad

Constitucion de provision para
cubrir los posibles faltantes de
provision requerida de cartera
autoevaluacion
segun el REA al corte de marzo

crédito

del 2021.

por

Responsable y autorizado

por
Gerencia de

Administracion

Finanzas vy
Operaciones/ Autorizado por
el Consejo

Fecha
Abril
2021
de

Constitucion de provision para
cubrir los posibles faltantes de
provision por cobertura de
cartera vencida segun Art. 82
REA al corte de marzo del 2021.

Gerencia de Finanzas y
Operaciones/ Autorizado por
el Consejo de
Administracion
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Abril
2021

Observacion
Esta accion se realizara
acogiéndonos a las

disposiciones normativas que
emita la SIB y la Junta
Monetaria entorno a la
gradualidad con la que se
constituiran dichas
provisiones.

Esta accidn solo se ejecutara

si la entidad presenta faltante

en provision al corte del 31 de
marzo del 2021.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 11--Obligaciones con el publico

El detalle de las obligaciones con el publico, al 31 de diciembre, es como sigue:

2020 2019
a) Por tipo RD$ RD$
De ahorro (a) 1,589,346 1,017,983
Total obligaciones con el publico 1,589,346 1,017,983
b) Por sector
Privado no financiero 1,589,346 1,017,983
Total 1,589,346 1,017,983
¢) Por plazo de vencimiento
0-15 1,589,346 1,017,983
Total 1,589,346 1,017,983

(a) Las obligaciones de ahorros devengan una tasa anual promedio ponderada de 2.77% y 2.92% en el 2020 y 2019, respectivamente.

Nota 12--Fondos tomados a préstamo

El detalle de los los fondos tomados a préstamos, al 31 de diciembre, es como sigue:

2020 2019
RD$ RD$
Facilidad de liquidez rapida ((FLR), recibida del Banco Central de la RepUblica Dominicana, a una
tasa de interés anual del 3%, pagadero bajo las mismas condiciones en que dichos les sean facilitados a
los clientes. 24,265,056 -
24,265,056 -
Nota 13--Valores en circulacion
El detalle de los valores en circulacién, al 31 de diciembre, es como sigue:
2020 2019
a) Por tipo RD$ RD$
Certificados financieros (a) 365,066,900 337,963,339
Total valores en circulacion 365,066,900 337,963,339
b) Por sector
Sector privado no financiero 365,066,900 337,963,339
Total 365,066,900 337,963,339
¢) Por plazo de vencimiento
0-15 3,707,331 10,757,127
16-30 10,651,253 11,775,109
31-60 9,609,621 11,775,109
61-90 21,874,802 11,775,109
91-180 50,928,086 -
181-360 111,458,077 -
156,837,730 291,880,885
Total 365,066,900 337,963,339

(a) Los certificados financieros devengan una tasa anual promedio ponderada de un 8.40% y 8.63% en el 2020 y 2019 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco mantiene valores en circulacion por RD$4,000,056 y RD$8,126,944, respectivamente, que
estan restringidos por estar pignorados en garantia de préstamos.
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Nota 14--Otros pasivos

El detalle de otros pasivos, al 31 de diciembre, es como sigue:

2020 2019
RD$ RD$
Obligaciones financieras a la vista 2,532,355 675,321
Provisiones:
Bonificacion 377,250 3,498,476
Prestaciones laborales 1,562,719 2,291,553
1,939,969 5,790,029
Cuentas por pagar:
Retenciones y acumulaciones por pagar 1,348,732 1,068,371
Seguros por pagar 1,317,416 1,679,045
Acreedores diversos 2,705,437 6,961,107
Partidas por imputar 1,439,007 670,246
Rentas cobradas por anticipado 124,081 86,052
6,934,673 10,464,821
11,406,997 16,930,171

Nota 15--Impuesto sobre la renta

La conciliacion de los resultados reportados en los estados financieros- base regulada- y para la

renta neta imponible, para los afios terminados al 31 de diciembre, es como sigue:

Resultado antes de impuesto sobre la renta

Més (menos) partidas que provocan diferencias:

Intereses exentos

Provision (pagos) prestaciones laborales

Gastos no admitidos

(Deficiencia) exceso gastos de depreciacion fiscal
Impuestos por retribucion complementaria y otros

Renta neta imponible
Tasa de impuesto
Gasto de impuesto

Determinacién del impuesto a pagar:

Impuesto liquidado
Anticipos de impuesto
Saldo a favor

Nuevo saldo a favor
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2020 2019
RD$ RD$
1,125,830 14,675,202

(3,717,033) (4,051,284)

(728,834) (1,446,581)

- 124,388
(193,320) (197,048)
242,357 272,932
(4,396,830) (5,297,593)
(3,271,000) 9,377,609
27% 27%

- 2,531,955

- 2,531,955
2,241,830 (3,255,209)
- (6,375)
2,241,830 (729,629)




BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion
Nota 15--Impuesto sobre la renta--Continuacion

El impuesto para los afios 2020 y 2019, se determino sobre la base del 1% del total de los activos
imponibles o del 27% de la renta neta imponible, el que sea superior, conforme lo establece la
Ley No. 253-12 del 9 de noviembre de 2012.

El gasto de impuesto al 31 de diciembre, estd compuesto de la siguiente manera:

2020 2019

RD$ RD$
Corriente 27,347 2,531,955
Diferido (*) 156,412 376,789

183,759 2,908,744

(*) Al 31 de diciembre, las diferencias de tiempo generaron impuestos diferidos, segun detalle:

2020
Saldo al Ajuste del Saldo al
inicio periodo final
Diferencia entre la base fiscal y contable
de los activos fijos 650,690 40,373 691,063
Provision prestaciones laborales 618,719 (196,785) 421,934
1,269,409 (156,412) 1,112,997
2019
Saldo al Ajuste del Saldo al
inicio periodo final
Diferencia entre la base fiscal y contable
de los activos fijos 636,902 13,788 650,690
Provision prestaciones laborales 1,009,296 (390,577) 618,719
1,646,198 (376,789) 1,269,409

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el impuesto sobre la renta diferido se incluye dentro del
renglon de otros activos en el balance general que se acompafia y representa el ahorro futuro de

impuesto por deficiencia en el gasto de depreciacion de los activos y registro de provisiones no
admitidos.

Nota 16--Patrimonio neto

La composicion accionaria de la Entidad, es como sigue:
Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas
Cantidad Monto (RD$) Cantidad Monto (RD$)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 1,000,000 100,000,000 1,000,000 100,000,000
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1,000,000 100,000,000 1,000,000 100,000,000
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Nota 16--Patrimonio neto--Continuacion

Estructura Accionaria:

Al 31 de diciembre de 2020

Numerode  Cantidad de Monto Porcentaje
accionistas acciones RD$ %
Personas fisicas 2 1,000,000 100,000,000 100%
2 1,000,000 100,000,000 100%
Al 31 de diciembre de 2019
Numerode  Cantidad de Monto Porcentaje
accionistas acciones RD$ %
Personas fisicas 2 1,000,000 100,000,000 100%
2 1,000,000 100,000,000 100%

Las acciones tienen valor nominal de RD$100 cada una.

Otras reservas patrimoniales: la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
requiere que toda compafiia segregue anualmente no menos del 5% de su utilidad neta como parte de
la reserva legal, hasta que la misma alcance el 10% del capital pagado. Esta reserva esta restringida

para fines de dividendos.

Resultados acumulados de ejercicios anteriores: Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen en
los resultados acumulados, el monto de RD$447,770 y RD$2,765,671, correspondiente basicamente al
pago de incentivos adicionales del afio 2019 y 2018, pagados a los empleados y registros de obras de

arte.

Sobre la utilidad del ejercicio, no existe ninguna restriccion contractual.

Nota 17--Limites legales y relaciones técnicas

La Ley Monetaria y Financiera en el acépite a) del articulo 46, sobre el Patrimonio Técnico
indica la forma de determinar el patrimonio técnico de los Bancos Multiples y las Entidades
de Crédito, base para determinar el cumplimiento de los limites y relaciones técnicas, cuyo

detalle es el siguiente:

Determinacién del Patrimonio Técnico:

Descripcion

1) Capital Primario
Capital pagado
Reserva legal exigida por la Ley General de Sociedades

Patrimonio Técnico

2020 2019

RD$ RD$
100,000,000 100,000,000
7,227,848 7,180,744
107,227,848 107,180,744
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Nota 17--Limites legales y relaciones técnicas

Cumplimiento de Limites Técnicos:

2020 2019
Segun Segun Segun Seguin

Concepto del limite Normativa la Entidad Normativa la Entidad
Encaje Legal 23,720,167 14,495,293 23,482,555 25,874,385
Solvencia >10% 27.19% >10% 22.97%
Créditos individuales:

Con garantia 21,436,149 18,125,000 21,436,149 19,701,187

Sin garantia 10,718,074 5,000,000 10,718,074 7,055,778
Partes relacionadas 53,590,372 15,518,358 53,590,372 12,061,719
Propiedad, muebles y equipos 107,180,744 2,734,708 107,180,744 3,767,584
> = Mayor que
<= Menor que

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco cumple con los limites técnicos en conformidad
al Reglamento sobre Limites de Crédito a Partes Vinculadas y la Ley Monetaria y Financiera,
excepto con el encaje legal requerido.

Nota 18--Compromisos y contingencias

a) Cuota Superintendencia: La Junta Monetaria de la Republica Dominicana establece a las
instituciones financieras una cuota anual equivalente al 1/6 del 1% anual del total de los activos
netos para cubrir los servicios de inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Durante los afios terminados, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el gasto por este
concepto fue de RD$976,490 y RD$981,694, respectivamente.

b) Fondo de Contingencias: El articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21
de noviembre de 2002 y el Reglamento para el funcionamiento del Fondo de Contingencias
adoptado mediante la Primera Resolucién dictada por la Junta Monetaria el 6 de noviembre de
2003 autorizan al Banco Central de la Republica Dominicana a cobrar a las entidades de
intermediacién financiera los aportes trimestrales para el Fondo de Contingencias.

El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de supervision
de la Superintendencia de Bancos. Esta contribucién no debe exceder el 1% de las captaciones
totales del publico. El gasto por este concepto durante los afios 2020 y 2019 es de RD$260,701 y
RD$241,086, respectivamente.

c) Fondo de Consolidacion Bancaria: Para la implementacion del Programa Excepcional de
Prevencion de Riesgo de las Entidades de Intermediacion Financiera de la Ley 92-04, el Banco
Central de la Republica Dominicana cre0 el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB) con el
proposito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico. EI FCB se constituye con
aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes segun lo establece esta ley. Tales
aportes se calculan sobre el total de las captaciones del publico con una tasa anual minima del
0.17% pagadera de forma trimestral. EI gasto por este concepto durante los afios terminados, al
31 de diciembre de 2020 y 2019 fue de RD$572,581 y RD$556,761, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 18--Compromisos y contingencias--Continuacién

d) Casos Legales: EI Banco mantiene varios procesos legales en curso por demanda en dafios
y perjuicios, sin embargo, sus asesores legales consideran que dichas demandas no

representan un alto riesgo para el Banco.

Nota 19--Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden de la Entidad, al 31 de diciembre, es como sigue:

2020 2019

RD$ RD$
Garantias recibidas 738,219,214 747,876,167
Creditos otorgados pendientes de utilizacion 610,575 -
Cuentas castigadas 53,711,870 54,332,442
Creditos reestructurados 87,661,141 1,243,478
Activos totalmente depreciados 257 243
Rendimientos en suspenso 2,294,783 1,699,526
Capital autorizado 100,000,000 100,000,000
Cuentas varias 10,531,123 12,184,028
993,028,963 917,335,884

Nota 20--Ingresos y gastos financieros

Para los afios terminados al 31 de diciembre, un detalle de estas cuentas se presenta como sigue:

2020 2019
Ingresos Financieros: RD$ RD$
Por Cartera de Créditos
Por créditos comerciales 17,163,281 22,120,690
Por créditos de consumo 52,513,816 59,233,246
Por créditos hipotecarios 3,453,830 63,100
Subtotal 73,130,927 81,417,036
Por Inversiones
Por otras inversiones en instrumentos de deuda 3,717,033 4,505,522
Subtotal 3,717,033 4,505,522
Total 76,847,960 85,922,558

Los ingresos financieros de la cartera crediticia disminuyeron en 11.49 millones de pesos, al
cierre de diciembre del periodo 2020, debido a la disminucion de la cartera crediticia, menores
tasas de interés y la reestructuracion de créditos morosos como consecuencia del COVID 19.
pandemia.

=40 -



BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 20--Ingresos y gastos financieros--Continuacion

Gastos Financieros:
Por captaciones
Por depositos del pablico
Por valores en poder del pablico

Subtotal

Intereses y comisiones por financiamientos

Total

2020 2019
RD$ RD$
(31,649) (31,583)
(29,464,305)  (29,030,275)
(29,495,954)  (29,061,858)
(49,072) -
(29,545,026) __ (29,061,858)

Nota 21-Otros ingresos (gastos) operacionales

Para los afios terminados al 31 de diciembre, el detalle de otros ingresos y gastos operacionales,

es como sigue:

Otros Ingresos Operacionales
Comisiones por Servicios
Por giros y transferencias
Otras comisiones por cobrar
Subtotal
Ingresos Diversos
Por disponibilidades
Otros ingresos operaciones diversos
Subtotal

Total

Otros Gastos Operacionales
Comisiones por Servicios

Otros gastos operacionales diversos
Por otros servicios

Subtotal

Gastos diversos
Otros gastos operacionales diversos

Subtotal
Total

2020 2019
RD$ RD$
51,922 60,615
4,370,018 3,989,529
4,421,940 4,050,144
3,033 4,184
584,874 653,924
587,907 658,108
5,009,847 4,708,252
2020 2019
RDS$ RDS$
- (39,547)
(142,073) (106,514)
(142,073) (146,061)
(1,318,274) (626,937)
(1,318,274) (626,937)
(1,460,347) (772,998)
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Nota 22--Otros ingresos (gastos)

Para los afios terminados al 31 de diciembre, el detalle de otros ingresos y gastos, es como sigue:

2020 2019
RD$ RD$
Otros Ingresos
Ganancia en venta de activos fijos - 37,573
Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 1,048,858 3,391,162
Disminucion en provision por activos riesgosos - 2,000,000
Recuperacion de activos castigados 200,000 115,302
Otros ingresos no operacionales 1,076,082 7,901,818
Subtotal (*) 2,324,940 13,445,855
Otros Gastos
Pérdida en ventas de bienes recibidos en recuperacién de créditos (259,088) (978,896)
Donaciones efectuadas (50,000) (136,002)
Sanciones por incumplimiento (256) (40,005)
Pérdidas por deterioro de bienes recibidos en recuperacion de créditos (1,464,018) (4,383,930)
Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos (445,248) (341,237)
Otros gastos (691,084) (435,646)
Pérdidas por otros conceptos (9,432) -
Otros gastos no operacionales (258,373) (1,615,871)
Subtotal (3,177,499) (7,931,587)
Total (852,559) 5,514,268

Durante el periodo 2019, se registraron otros ingresos que no corresponden a las operaciones
normales de la entidad, presentando éstos, una disminucion para el 2020, por un monto de
11.80 millones de pesos, no relacionado con la pandemia del COVID 109.

Nota 23-Remuneraciones y beneficios sociales

El detalle de las remuneraciones y beneficios sociales, para los afios terminados, al 31 de
diciembre, es el siguiente:

2020 2019

Concepto RD$ RD$
Sueldos, salarios y participacion en beneficios (*) (22,468,933) (26,260,898)
Seguros sociales (1,746,803) (1,627,913)
Contribuciones a planes de pensiones (1,591,440) (1,480,336)
Otros gastos de personal (4,340,215) (2,700,405)
Total (30,147,391) (32,069,552)

(*) Durante los afios terminados, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la retribucion al personal
directivo (miembros del Consejo con funciones ejecutivas) fue aproximadamente de
RD$5,696,238 y RD$4,667,062, en ambos afios.

Durante los afios 2020 y 2019, el Banco mantuvo una ndémina de 46 y 53 empleados,
respectivamente.
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Nota 24--Evaluacion de riesgos

Riesgo de tasas de interés

El detalle de los activos y pasivos sensibles a tasas, al 31 de diciembre, es como sigue:

2020 2019
En moneda
Nacional
Activos sensibles a tasas 506,155,250 371,202,026
Pasivos sensibles a tasas (390,890,010) (338,981,322)
Posicién neta RD$ 115,265,240 32,220,704
Exposicion a tasa de interés RD$ 1,575,394 8,218,117

Las tasas de interés pueden ser revisadas periddicamente de acuerdo a contratos establecidos entre las
partes.

Razon de Liquidez

a) A continuacion, se presenta un detalle de la razon de liquidez, al 31 de diciembre:

2020 2019
En moneda En moneda

Razdn de Liquidez nacional nacional
A 15 dias ajustada 617.70 85.86
A 30 dias ajustada 527.19 84.45
A 60 dias ajustada 503.12 98.03
A 90 dias ajustada 558.31 105.11
Posicién
A 15 dias ajustada 98,441,177 (2,782,428)
A 30 dias ajustada 100,673,660 (4,337,602)
A 60 dias ajustada 109,908,376 (753,275)
A 90 dias ajustada 122,420,580 2,479,785
Global (meses) 41.59 (25.25)

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco cumple con los requerimientos de liquidez minima.

Al 31 de diciembre de 2020, luego de evaluar el impacto del COVID-19, y los requerimientos de liquidez
en cada una de sus bandas, el Banco considera que posee un riesgo bajo y permanecera monitoreando los
eventos de incertidumbre por el COVID-19, para tomar las acciones lugar establecidas en el plan de
contingencia de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco no cumple con los requerimientos de liquidez minima, producto de
que no se incluye una inversion que seria aperturada en el Banco Central el 31-12-2019, y que no fue
procesada por un error en la codificacion de la transaccion, por RD$60,500,000. (ver nota 6).

Segun el Reglamento de Riesgo de Liquidez, el Banco al tener dicho indice por debajo de los limites
establecidos, debe enviar a la Superintendencia de Bancos un programa de reestructuracion de activos y
pasivos. Sin embargo, al regularizarse la situacion el 03 de enero de 2020, la razon de liquidez y posicion,
es de la siguiente manera:
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Riesgo de liquidez

A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

2019
Razoén Posicion
de liquidez
393.53 57,770,929
301.55 56,215,755
256.11 59,800,082
229.88 63,033,142

b) El detalle de los vencimientos de los derechos y obligaciones al 31 de diciembre, es como sigue:

Activos

Fondos disponibles
Inversiones

Cartera de crédito
Rendimientos por cobrar
Cuentas a recibir (*)

Pasivos

Obligaciones con el publico
Valores en circulacion
Fondos tomados a préstamo
Otros pasivos (**)

Posicion Neta

Activos

Fondos disponibles
Inversiones

Cartera de crédito
Rendimientos por cobrar
Cuentas a recibir (*)

Pasivos

Obligaciones con el publico
Valores en circulacion
Otros pasivos (**)

Posicion Neta

Total activos

Total pasivos

RD$

Total activos

Total pasivos

RD$

2020
Hasta De 31 hasta De 91 hasta Dela5 Mas de

30 dias 90 dias un afio afios 5 afios Total
16,112,389 - - - - 16,112,389
113,000,000 - - - - 113,000,000
13,949,724 15,269,896 93,156,407 234,469,031 30,148,153 386,993,211
6,911,703 - - - - 6,911,703
22,585,744 - - - - 22,585,744
172,559,560 15,269,896 93,156,407 234,469,031 30,148,153 545,603,047
(1,589,346) - - - - (1,589,346)
(15,358,583)  (31,484,424)  (162,386,163) (155,837,729) - (365,066,899)
- - - (24,265,056) - (24,265,056)
(11,406,997) - - - - (11,406,997)
(28,354,926)  (31,484,424)  (162,386,163) (180,102,785) - (402,328,298)
144,204,634 (16,214,528) (69,229,756) 54,366,246 30,148,153 143,274,749

2019
Hasta De 31 hasta De 91 hasta Delabs Mas de

30 dias 90 dias un afio afios 5 afios Total
30,277,951 - - - - 30,277,951
11,745,593 18,414,011 159,344,879 121,344,572 68,551,727 379,400,782
7,313,787 - - - - 7,313,787
82,205,647 - - - - 82,205,647
131,542,978 18,414,011 159,344,879 121,344,572 68,551,727 499,198,167
(1,017,983) - - - - (1,017,983)
(22,532,236)  (23,550,218) - - (291,880,885) (337,963,339)
(16,930,171) - - - - (16,930,171)
(40,480,390)  (23,550,218) - - (291,880,885) (355,911,493)
91,062,588 (5,136,207) 159,344,879 121,344,572 (223,329,158) 143,286,674

(*) Corresponde a las operaciones que representan un derecho de cobro para la Entidad.

(**) Corresponde a las operaciones que representan obligaciones para la Entidad.
Los vencimientos de los activos arriba indicados se refieren a los compromisos de pago de los clientes.

No hubo cambios significativos en los valores razonables de los instrumentos financieros, producto de los efectos del COVID-19.
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Nota 25--Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros, al 31 de diciembre, es el siguiente:

Activos financieros:

- Efectivo
- Inversiones
- Cartera de créditos

Pasivos financieros:
- Obligaciones con el publico
- Fondos tomados a préstamo
- Valores en circulacion

2020 2019
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
16,112,389 16,112,389 30,277,951 30,277,951
113,000,000 113,000,000 - -
380,398,403 380,398,403 371,924,966 371,924,966
509,510,792 509,510,792 402,202,917 402,202,917
(1,589,346) (1,589,346) (1,017,983) (1,017,983)
(24,265,056) (24,265,056) - -
(365,066,900) (365,066,900) (337,963,339) (337,963,339)
(390,921,302) (390,921,302) (338,981,322) (338,981,322)

Nota 26--Operaciones con partes vinculadas

El Banco efectla transacciones con partes vinculadas, cuyo volumen durante los afios y saldos
mas importantes, al 31 de diciembre, se muestran a continuacion:

a) Créditos otorgados a entidades vinculadas (monto global):

Vinculados a la propiedad
Vinculados a la gestion

Vinculados a la propiedad
Vinculados a la gestion
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2020
Créditos Garantias
Vigentes Reales
RD$ 5,011,111 -
RD$ 10,507,247 985,000
15,518,358 985,000
2019
Créditos Garantias
Vigentes Reales
RD$ 1,194,245 -
RD$ 10,867,474 665,000
12,061,719 665,000
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Nota 26--Operaciones con partes vinculadas--Continuacion

b) Otras operaciones con partes vinculadas:

2020 2019
RD$ RD$
Balances
Certificados financieros 37,746,098 24,033,098
Depositos de ahorro 855,780 -
Transacciones
Ingresos-intereses y comisiones sobre créditos 1,461,522 946,834
Gastos-intereses sobre certificados 2,653,355 1,491,235
Gasto de alquiler - 75,846

Estas operaciones fueron realizadas en condiciones similares a las pactadas por el Banco con
entidades no vinculadas.

Nota 27--Fondos de Pensiones y Jubilaciones

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No. 87-01 publicada el 9 de
mayo de 2001, incluye un Régimen Contributivo que abarca a los trabajadores publicos y
privados y a los empleadores, financiado por estos ultimos, incluyendo al Estado Dominicano
como empleador.

El Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacion obligatoria del trabajador
asalariado y del empleador al régimen previsional a través de las Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFP) y las Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y
empleados del Banco estan afiliados principalmente en la AFP Scotia Crecer.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2020, los aportes realizados por el Banco y los

empleados a la AFP fueron de RD$1,589,921 y RD$642,687, para el afio 2019, fueron de
RD$1,480,336 y RD$597,146, respectivamente.
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Nota 28--Transacciones no monetarias

El detalle de las transacciones no monetarias, al 31 de diciembre, es como sigue:

Constitucion de provision de cartera de crédito
Constitucion de provision de rendimientos por cobrar
Constitucion de provision de bienes recibidos
en recuperacion de crédito
Castigos de provision de cartera y rendimientos
Transferencia de cartera de creditos a bienes
recibidos en recuperacion de créditos
Capitalizacidn de intereses sobre certificados de inversion
Liberacion de provision de cartera de crédito
Transferencia de provision de bienes recibidos en
recuperacion de créditos a provision de cartera de créditos
de rendimientos por cobrar
Transferencia de bienes recibidos en
recuperacion de creditos a activos fijos
Transferencia de provision de cartera de créditos a provision
de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdida en deterioro de bienes adjudicados
Otros registros de afos anteriores

Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de crédito
Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditc

Ganancia en venta de propiedad, planta y equipos
Depreciacion

Otras provisiones

Impuesto sobre la renta diferido

Nota 29--Otras revelaciones

2020 2019
RD$ RD$
580,000 2,280,016
20,852 -
166,284 -
1,365,196 -
6,089,276 21,009,818
- 2,324,032
- 2,000,000
- 7,791,158
- 1,138,989
- 250,000
1,096,420 6,896,631
259,088 4,383,530
- 2,765,672
1,464,018 978,896
- 3,391,162
- 37,573
1,494,479 1,758,826
- 3,498,475
156,412 376,789

Desde el mes de marzo de 2020 y a la fecha de este reporte, el Poder Ejecutivo ha emitido
decretos cada 45 dias amparandose en la Constitucién de la Republica y la Ley No. 21-18, de
Regulacion de Estado de Excepcidn y atendiendo a las directrices de la Organizacion Mundial
de la Salud (OMS) vy la practica internacional para prevenir la aglomeracion de personas que
puedan propagar el COVID-19, en los cuales ha dispuesto la restriccion por el tiempo
estrictamente necesario a las libertades de transito, asociacién y reunion, para evitar la

propagacion del virus.

Las autoridades gubernamentales con el fin de disminuir los casos de contagio y mantener el
equilibrio econémico, adoptaron varias medidas, entre ellas estuvieron:
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Cierre de la mayoria de las actividades economicas.

Cierre de fronteras del pais por tierra, mar y aire, excepto a la llegada de aviones y
buques de cargas exclusivas para garantizar los suministros a la poblacion.
Incorporacion de empleados suspendidos mediante los programas Fondo de Asistencia
Solidaria a Empleados (Fase | y Il), para pago de ndmina a empleados de sectores
productivos.

Reapertura gradual de los distintos sectores productivos.

Establecimiento del toque de queda para disminuir el tiempo de libre transito.
Incorporacion de ciudadanos con oficios independientes en el programa Pa’ Ti.
Establecimiento del uso obligatorio de mascarillas y medidas de distanciamiento
social.

Implementacion del teletrabajo y envio de sus hogares del personal vulnerable.

Ajustes en horarios de trabajo de las instituciones gubernamentales y financieras.
Segmentacién en 4 pagos de la liquidacién del impuesto anual sobre la renta a
sociedades.

Exoneracidn del pago de los anticipos de impuesto sobre la renta.

Esta situacion ha afectado y continta afectando toda la actividad comercial y laboral en la
Republica Dominicana en los distintos sectores productivos, especialmente con las diversas
medidas gubernamentales que se han adoptado para contener el virus.

Medidas Adoptadas y por Adoptar

Mediante la Cuarta Resolucion de la Junta Monetaria del 15 de diciembre de 2020, se aprobaron
varias medidas para ir contrarrestando los efectos de la pandemia, que detallamos a continuacion:

Implementaciéon del tratamiento regulatorio para las entidades de intermediacion
financiera para que constituyan mensualmente, de manera gradual en un plazo maximo
de 24 meses las provisiones generadas durante el tratamiento normativo que vence el 31
de marzo de 2021.

Las entidades de intermediacion financiera que se acojan a esta medida, tienen
restriccion en la distribucion de dividendos para los accionistas.

Eximir a las entidades de intermediacion financiera del pago de los aportes a los fondos
de contingencia y consolidacion financiera correspondientes a los afios 2021 y 2022.

Extension de 3 a 5 afios del plazo de provisionamiento de los bienes inmuebles
adjudicados.
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La Junta Monetaria también establecié otras medidas que promueven disminuir el impacto del
COVID-19, como fueron:

e Para fortalecer la red de proteccion a los depositantes, se actualizé el limite de las
garantias de los depositos del publico en las entidades de intermediacién financiera,
pasando de RD$500,000 a RD$1,860,000, con la finalidad de preservar los ahorros de los
depositantes antes cualquier evento que pueda afectar la solvencia y continuidad de las
operaciones de las entidades de intermediacion financiera.

e Disponer a las entidades de intermediacion financiera no cobrar tarifas, comisiones o
cargos por falta de transaccionalidad en la modalidad de captacion de recursos o por falta
de movimiento de cuentas.

Prorroga de Aplicacion de Normas

La Superintendencia de Bancos mediante la Circular No. 017/20 del 1 7de julio de 2020, otorg6
una prorroga hasta el 1 de enero de 2022, para la entrada en vigor de los instructivos para el uso
de valor razonable de los instrumentos financieros y la valoracion y contabilizacion de
operaciones de derivados, asi como la entrada en vigencia de la modificacion integral al Manual
de Contabilidad para Instituciones Financiera.

Negocio en Marcha

El Banco presentd durante el afio 2020, una disminucion de sus utilidades en un 92%, producto
del impacto de la pandemia COVID-19. A pesar de esta circunstancia, la operatividad del Banco
se mantuvo resistente a los efectos de la pandemia, al presentar el patrimonio técnico solido.

El Banco mantiene objetivos claros de crecimiento con buenas bases financieras, y estrategias de
negocios, establecido en su plan estratégico 2021-2023, el cual le permite adoptar las bases para
continuar como negocio en marcha.

Nota 30--Hechos posteriores
e Elaboracién del Plan Estratégico de la Entidad 2021-2023

e Disminucién de las provisiones requeridas de la cartera por autoevaluacién conforme
se detalla a continuacion:

Provisiones que
deberan
constituirse al
extinguirse las
medidas al periodo

Balance de la Provisiones a reportar que no
Balance de la Provisiones cartera del constituidas han sido
Tipo de carteraal 29 de | constituidas al 29 de periodo a del periodo a constituidas por
Cartera febrero de 2020 febrero 2020 reportar reportar las medidas
Consumo 268,083,049 11,476,655 283,837,389 14,096,085 (2,619,430)
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Provisiones que
deberan
constituirse al
extinguirse las

medidas al
periodo a
Balance de la | Provisiones | Balance de | Provisiones | reportar que no
carteraal 29 | constituidas la cartera | constituidas han sido
Tipo de de febrero de al 29 de del periodo | del periodoa | constituidas por
Cartera 2020 febrero 2020 | a reportar reportar las medidas
Hipotecaria 17,410,011 578,397 | 18,787,803 298,667 -
Comercial 110,047,191 2,195,700 | 117,515,286 7,421,954 (5,226,254)
Cartera total 395,540,251 14,250,752 | 420,140,478 21,816,706 (7,845,684)

Esto se ha logrado gracias a las estrategias adoptadas para gestionar la cartera deteriorada, la
cartera con alta probabilidad de ser castigada descritas anteriormente y a la evaluacion del
comportamiento de pago de los créditos reestructurados temporalmente conforme establece el
Reglamento de Evaluacion de Activos (REA). Adicionalmente se destaca que el mayor
deudor comercial del Banco pasé a ser menor deudor segun establece la normativa y provocé
una disminucion significativa en la provision requerida de sus créditos.

Nota 31--Requerimientos de la Superintendencia de Bancos que no aplican en este reporte

A continuacion, detallamos las notas requeridas por la Superintendencia de Bancos que no
aplican en este reporte:

Cambios en las politicas contables
Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario
Fondos interbancarios
Aceptaciones bancarias
Inversiones en acciones
Depdsitos de instituciones del pais y del exterior
Obligaciones subordinadas
Reservas técnicas
Responsabilidades
Reaseguros
Utilidad por accion
Informacion financiera por segmentos
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